
 
   
  

ALLEGATO A ALLA DELIBERA N. 161/2026 

 

 

   
 

 

Misura 37 dell’Allegato A alla delibera n. 240/2025 e misura 45 dell’Allegato A alla delibera n. 241/2025 - 

Aggiornamento del tasso di remunerazione del capitale investito da applicare alle concessioni autostradali 

di cui all’articolo 37, comma 2, lettere g-bis) e g) del d.l. 201/2011. 

 

 

Parametri Note
Periodo di riferimento 

considerato
WACC 2026

Costo del Debito Nominale post-tax [1] dati di settore e iBoxx 01/01/2023-31/12/2025 4,09%

IRAP [2] legge bilancio 4,82%

Aliquota fiscale per il calcolo dello scudo fiscale degli oneri finanziari [3] legge bilancio 24,00%

Aliquota fiscale teorica [4] [3]+[2] 28,82%

Costo del Debito Nominale pre-tax [5] [1] x (1 - [3])/(1 - [4]) 4,36%

Gearing (D/(D+E)) [6] nozionale 50,00%

Asset Beta [8] media comparables 01/01/2023-31/12/2025 0,368

Equity Beta [9] [8] x (1 +1,000 x (1 - [3])) 0,647

Equity Risk Premium [10] Formula di Blume serie DMS 1900-2025; t=126; n=15 5,84%

Risk Free Rate Nominale [11] dati Banca d'Italia 01/01/2023-31/12/2025 3,74%

Costo Nominale dell'Equity post-tax [12] [11] + ([10] x [9]) 7,51%

Costo Nominale dell'Equity pre-tax [13] [12]/ (1 - [4]) 10,56%

Wacc Nominale pre-tax [14] [5]x[6] + [13] x (1 - [6]) 7,46%

Wacc Nominale post-tax [14] [6]x[1] + [12] x (1 - [6]) 5,80%
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