Autorita
di Regolazione
SES dei Trasporti

ALLEGATO “A” ALLA DELIBERA N. 32/2024

Valore del tasso di remunerazione del capitale investito netto per i servizi di
trasporto pubblico locale passeggeri svolti su strada e per ferrovia, di cui alla
delibera n. 154/2019

(12 marzo 2024-11 marzo 2025)

] Servizi Servizi su
Stima WACC L.
ferroviari strada
Risk Free Rate Nominale 4,29% 4,29%
Premio al Debito 1,60% 0,34%
Costo del Debito Nominale 5,89% 4,63%
IRES] 24,00% 24,00%
IRAP 4,82% 4,82%
Aliquota Fiscale 28,82% 28,82%
scudo fiscale 24,00% 24,00%
Costo del Debito Nominale pre-tax 6,29% 4,94%
Equity Risk Premium 6,01% 6,01%
Leva Finanziaria (D/E) 0,8240 0,6551
Gearing (D/(D+E)) 0,4518 0,3958
Asset Beta 0,3754 0,3754
Equity Beta 0,6105 0,5623
Costo Nominale dell' Equity post-tax 7,96% 7,67%
Costo Nominale dell' Equity pre-tax| 11,18% 10,77%
Wacc Nominale post-tax 7,02% 6,47%
Wacc Nominale pre-tax 8,97% 8,47%
Inflazione 2,30% 2,30%
Wacc Reale pre-tax 6,52% 6,03%
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